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1. Introducao

Os investimentos do Regime Proprio do Municipio de
Santana do Itararé obedecem as diretrizes e principios contidos na Politica de
Investimentos, estabelecida em consonancia com os dispositivos da legislagdo
especifica em vigor, definidas pelo Conselho Monetario Nacional atualmente na

Resolugao n® 4.963, de 25 de novembro de 2021 e suas alteracdes.

Os fundamentos para a elaboracdao da presente
Politica de Investimentos estdo centrados em critérios técnicos de grande relevancia.
Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com parametros
solidos, € aquele referente a analise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o
equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideragdo as reservas técnicas

atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos possui o objetivo de estabelecer as diretrizes e linhas
gerais relativas a gestdo dos recursos garantidores das reservas técnicas dos planos de
beneficios do RPPS do Municipio de Santana do Itararé, levando-se em consideragdo
os principios da boa governanca, além das condi¢bes de seguranca, rentabilidade,

solvéncia, liquidez e transparéncia.

Constitui-se em instrumento que visa proporcionar uma melhor definicdo das
diretrizes basicas da Instituicdo, como também os limites de risco a que serdo expostos
o conjunto dos investimentos. Tratara, também, da busca da rentabilidade a ser

atingida para superar a meta atuarial do plano de beneficio.

No intuito de alcangar a meta atuarial estabelecida para as aplicacbes do RPPS,
a estratégia de investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos

(renda fixa e renda variavel) quanto na segmentacdo por subclasse de ativos, emissor,
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vencimentos diversos, indexadores etc, com vistas a maximizar a relacao risco-retorno

do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicacdo dos recursos
a taxa esperada de retorno e os riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais,

a liquidez adequada dos ativos, com especial énfase no médio e longo prazos.

3. Cenario Economico

(conteudo veiculado de Carta Capital)

A economia mundial vai crescer 3,2% este ano e no proximo, previu o Fundo
Monetario Internacional (FMI) nesta terca-feira (22), optando pela prudéncia nas suas
previsbes devido a desaceleragdo em paises emergentes como China, México e
Russia.

Em seu relatorio o economista-chefe do FMI, Pierre-Olivier Gourinchas, manifestou
preocupagdo com o aumento da incerteza a nivel global, devido a multiplicacédo dos
riscos tanto geopoliticos como econdémicos.

Como consequéncia, alguns paises gozam de melhor salude econOmicas do que
outros eas previsoes de crescimento permanecem fracas a nivel mundial.

Os Estados Unidos deverao terminar o ano com um crescimento de 2,8%, estima o
FMI, que prevé uma expansao de 2,2% da maior economia do mundo em 2025.

Entre os paises emergentes, a China continua mostrando sinais de fraqueza. As
estimativas do FMI ndao consideram os recentes planos de Pequim para reativar a sua
economia anunciados nos ultimos dias. No estado atual, a organizacdao econ6émica
internacional prevé um crescimento do PIB do pais de 4,8% este ano e de 4,5% no
proximo. América Latina e Caribe seguem a tendéncia geral: o crescimento
econdmico diminui de 2,2% em 2023 para 2,1% em 2024, antes de aumentar para

2,5% em 2025.



No que diz respeito as uUltimas previsdes do FMI de julho, os dados para este ano
melhoram 0,3 pp, enquanto diminui 0,2 pp para 2025.

Para 2024, espera-se um crescimento de 3% no Brasil, 1,5% no México, 1,6% na
Colémbia, 2,5% no Chile, 3% no Peru, 0,3% no Equador, 3% na Venezuela, 1,6% na
Bolivia, 3,8% no Paraguai e 3,2% no Uruguai.

A Argentina, a terceira maior economia da América Latina. As nuvens pesadas
persistem em meio ao turbilhdo reformista do presidente ultraliberal Javier Milei,
com uma contracao de 3,5% este ano. No entanto, o crescimento devera se recuperar
consideravelmente em 2025, a 5%, segundo o FML

Nem tudo é negativo: a inflagdo cai para a meta de 2% nas principais economias, um
sucesso que se deve, segundo o FM], aos bancos centrais.

“Estamos sempre um pouco acima, mas estamos cada vez mais proximos e a

diferenca deve diminuir em 2025", disseGourinchas.

Ipea projeta crescimento de 3,3% do PIB neste ano e de 2,4% para
2025

Setor de servigos segue como uns dos principais motores de crescimento da economia
com altas previstas de 3,4% e 2,5% em 2024 e 2025, respectivamente.

O Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (Ipea) divulgou, nesta segunda-feira (30),
a Visao Geral da Conjuntura, uma analise do desempenho da economia brasileira. O
Grupo de Conjuntura da Diretoria de Estudos e Politicas Macroeconémicas (Dimac) do
Ipea revisou a projecao de crescimento para 3,3% do produto interno bruto (PIB)
brasileiro para 2024. Para 2025, a estimativa passou de 2,3% para 2,4%.

Ao contrario do que se poderia pensar em junho, durante o lancamento da ultima
Visao Geral, os impactos das enchentes no Rio Grande do Sul sobre o PIB agregado

parecem ter se exaurido no curto prazo. Com efeito, os indicadores conjunturais do
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https://www.ipea.gov.br/cartadeconjuntura/index.php/2024/09/visao-geral-da-conjuntura-24/

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), talvez por questdes amostrais, as
enchentes apenas geraram volatilidade ao longo do segundo trimestre, com quedas
acentuadas em maio sendo seguidas de fortes crescimentos em junho.

Impulsionado pela boa evolu¢ao do mercado de trabalho e por melhores condi¢des de
acesso ao crédito, o desempenho das vendas de bens e servigos as familias manteve a
tracdo ao longo de 2024, e segue como principal driverda economia. Apés um ano de
2023 decepcionante, a demanda por bens de capitais também se destacou
positivamente, potencializando uma recuperacdo verificada na industria de
transformacao, embora num ritmo ainda modesto. Como consequéncia, além do bom
desempenho da producao interna, as importacdes seguem registrando expansao, fato
também evidenciado pelo crescimento mais acelerado do Consumo Aparente (CA) de
bens industriais, em relacdo a producdo fisica. Ja as exportacbes, com importante
contribuicdo para o crescimento do PIB em 2023, vém apesentado alguma
desaceleracao.

Por outro lado, alguns fatores indicam um crescimento menos robusto para o segundo
semestre de 2024, em comparagao com o primeiro. Enquanto o Banco Central iniciou,
em setembro, um ciclo de aumento da taxa de juros, o impulso fiscal por parte do
governo tende a ser menor do que o ocorrido anteriormente. Ja com relacdo a
situacao financeira das familias, embora a massa de rendimentos continue registrando
ganhos reais, a trajetoria de alguns indices de precos, notadamente no setor servicos,
tem se tornado menos favoravel.

A surpresa positiva em relacdo ao ritmo de crescimento do PIB no segundo trimestre,
resultou em um elevado efeito de carregamento estatistico (2,7%) para o resultado de
2024. Em relacdo a previsao para o terceiro trimestre de 2024, estima-se que o PIB
apresente crescimento de 0,4% na margem, com alta de 3,5% em relacao ao mesmo

periodo do ano passado.



Pelo lado da oferta, o Ipea projeta uma alta de 0,3% para o setor de servicos na
comparagao com o segundo trimestre, com crescimento de 3,5% interanual. Ao longo
do restante do horizonte de previsdo, mesmo num ritmo menos intenso, espera-se
que o setor continue sendo um dos principais motores do resultado do PIB,
acumulando altas de 3,4% e 2,5% em 2024 e 2025, respectivamente. Em relagcdo a
indUstria, em um cenario com estoques abaixo do planejado e o Nivel de Utilizacdo da
Capacidade Instalada (Nuci) rodando acima da sua média historica, a expectativa é de
um avancgo de 0,8% na margem, com alta de 3,5% em relacao ao terceiro trimestre do
ano passado. Considerando os efeitos do ciclo de aumento das taxas de juros iniciado
em setembro, o Ipea prevé um desempenho mais modesto em 2025, com crescimento
acumulado de 2,1%.

Por fim, com base na piora das projecdes para o resultado da lavoura em 2024,
divulgadas no boletim Levantamento Sistematica da Producdo Agropecuaria, a
previsdao é de uma queda de 0,7% do PIB agropecuario no acumulado do ano. Em
2025, os pesquisadores projetam alta de 2,5%.

Pela 6tica da demanda, o Ipea prevé mais um bom desempenho da Formacao Bruta de
Capital Fixo (FBCF) no terceiro trimestre de 2024, com crescimento de 1,5% na
margem, resultado compativel com a alta de 8,7% comparacao interanual. Com carry-
overde 55% para este ano, em um ambiente econOmico caracterizado por um
mercado interno aquecido e pela recuperacao da industria manufatureira, projetamos
aumentos de 6,2% em 2024 e de 3,2% em 2025.

O consumo de bens e servicos deve continuar crescendo, embora com para a inflacao
e da expectativa de um menor impulso fiscal no segundo semestre. Com isso, a
projecao de crescimento do consumo é um avanco de 0,6% com ajuste sazonal e alta
de 4,3% sobre o mesmo trimestre de 2023. Para 2024, apds um semestre que superou
as expectativas dos pesquisadores, o Ipea aumentou o resultado acumulado para

4,6%. Com uma taxa de juros prevista para o fim de 2025 maior do que a
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anteriormente estimada, o consumo de bens de servicos desaceleraria para 2,5% em
2025.

No ultimo trimestre, apesar da surpresa positiva causada pela queda mais acentuada
dos precos dos alimentos em julho e agosto, houve uma deterioracao do ambiente
inflacionario, a partir de uma nova aceleracao dos precos dos servi¢os e o surgimento
de fatores de pressao adicionais sobre os precos dos menos folga no orcamento das
familias, em funcdo de um cenario menos benigno alimentos, da energia e dos
combustiveis. A alta de 4,2% do IPCA em agosto repercutiu os impactos da
desvalorizacdo cambial, especialmente sobre os precos comercializaveis, além dos
efeitos do aquecimento do mercado de trabalho sobre a inflagdo dos servigos livres.
Embora a inflacado em doze meses ainda mostre uma tendéncia de desaceleragao ante
a observada em 2023, a conjuntura atual revela que este processo de desinflacdao
tende a ser mais lento que o projetado anteriormente. Por isso, a expectativa para os
proximos meses é de leve aceleracao da inflacdo em 12 meses, ainda que inferior aos
4,6% observados em 2023: as projecoes inflacionarias passaram de 4,0% para 4,4%

em relacdao ao IPCA e de 3,8% para 4,2% em relacdo ao INPC em 2024.

PERSPECTIVAS ECONOMICAS MUNDIAL
World Economic Outlook Update.Janeiro de 2025

O World Economic Outlook (WEO) é uma pesquisa de perspectivas e politicas feita
pela equipe do FMI, geralmente publicada duas vezes por ano, com atualizacdes entre
elas. Ele apresenta analises e projecSes da economia mundial no curto e médio prazo,
que sao elementos integrais da vigilancia do FMI sobre desenvolvimentos e politicas
econOmicas em seus paises-membros e do sistema econdémico global. Eles consideram
questdes que afetam economias avangadas, emergentes e em desenvolvimento, e

abordam topicos de interesse atual urgente.


https://www.ipea.gov.br/portal/categorias/45-todas-as-noticias/noticias/15349-ipea-revisa-projecao-de-inflacao-medida-pelo-ipca-de-4-0-para-4-4-em-2024
https://www.ipea.gov.br/portal/categorias/45-todas-as-noticias/noticias/15349-ipea-revisa-projecao-de-inflacao-medida-pelo-ipca-de-4-0-para-4-4-em-2024

Atualizacao das Perspectivas Economicas Mundiais, julho de

2024.

A economia global em uma situacao complicada:

O crescimento global esta projetado para estar em linha com a previsdao do World
Economic Outlook (WEQO) de abril de 2024, em 3,2% em 2024 e 3,3% em 2025. A
inflacdo de servicos estd atrasando o progresso na desinflagdo, o que esta
complicando a normalizagdo da politica monetaria. Os riscos de alta para a inflacao
aumentaram, aumentando a perspectiva de taxas de juros ainda mais altas por mais
tempo, no contexto de crescentes tensdes comerciais e aumento da incerteza politica.
A combinagdo de politicas deve, portanto, ser sequenciada cuidadosamente para

atingir a estabilidade de precos e repor os amortecedores diminuidos.

Perspectivas Econémicas Mundiais Outubro de 2024.Mudanca de

Politica, Ameacas Crescentes.(22 de outubro de 2024).

O mais recente WorldEconomic Outlook relata um crescimento global estavel, mas
abaixo do esperado, com o equilibrio de riscos inclinado para o lado negativo. A
medida que a politica monetaria é flexibilizada em meio a desinflacdo continua, é
necessario mudar de marcha para garantir que a politica fiscal esteja em um caminho
sustentavel e para reconstruir amortecedores fiscais. Entender o papel da politica
monetaria na recente desinflacdo global e os fatores que influenciam a aceitabilidade
social das reformas estruturais sera fundamental para promover um crescimento

estavel e mais rapido no futuro.
Estavel, mas lento: resiliéncia em meio a divergéncia

A previsdao de base é que a economia mundial continue crescendo a 3,2%

durante 2024 e 2025, no mesmo ritmo de 2023. Uma ligeira aceleragao para
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economias avancadas — onde o crescimento deve aumentar de 1,6% em 2023 para
1,7% em 2024 e 1,8% em 2025 — sera compensada por uma desaceleracdo modesta
em economias de mercado emergentes e em desenvolvimento de 4,3% em 2023 para
4,2% em 2024 e 2025. A previsao de crescimento global daqui a cinco anos — em 3,1%
— esta no seu nivel mais baixo em décadas. A inflacdo global deve cair de forma
constante, de 6,8% em 2023 para 5,9% em 2024 e 4,5% em 2025, com as economias
avangadas retornando as suas metas de inflagdo mais cedo do que as economias de
mercado emergentes e em desenvolvimento. A inflagdo basica é geralmente projetada

para cair mais gradualmente.

A economia global tem sido surpreendentemente resiliente, apesar dos
aumentos significativos nas taxas de juros do banco central para restaurar a
estabilidade de precos. O Capitulo 2 explica que as mudangas nos mercados de
hipotecas e imoveis ao longo da década pré-pandémica de baixas taxas de juros
moderaram o impacto de curto prazo dos aumentos nas taxas de juros. O Capitulo 3
se concentra nas perspectivas de médio prazo e mostra que o menor crescimento
previsto na produgcao por pessoa decorre, notavelmente, de atritos estruturais
persistentes que impedem que capital e trabalho se movam para empresas produtivas.
O Capitulo 4 indica ainda como as perspectivas mais sombrias de crescimento na
China e em outras grandes economias de mercado emergentes pesardao sobre os

parceiros comerciais.

O crescimento global esta projetado para permanecer em 3,1% em 2024 e subir para
3,2% em 2025. As taxas elevadas do banco central para combater a inflacdo e a
retirada do apoio fiscal em meio a alta divida pesam sobre a atividade econémica. A
inflacdo esta caindo mais rapido do que o esperado na maioria das regides, em meio a
problemas de oferta e politica monetaria restritiva. A inflacdo global deve cair para
58% em 2024 e 4,4% em 2025, com a previsao para 2025 tendo sido revisada para

baixo.

1V



World Economic Outlook
Growth Projections

ESTIMATE PROJECTIONS
(Real GDP, annual percent change) 2023 2024 2025
World Output 3.1 3.1 3.2
Advanced Economies 1.6 1.5 1.8
United States 2.5 2.1 1.7
Euro Area 0.5 0.2 1.7
Germany -0.3 0.5 1.6
France 0.8 1.0 1.7
Italy 0.7 0.7 1.1
Spain 2.4 1.5 2.1
Japan 1.9 0.9 0.8
United Kingdom 0.5 0.6 1.6
Canada 1.1 1.4 23
Other Advanced Economies 1.7 2.1 2.5
Emerging Market and Developing Economies 4.1 4.1 4.2
Emerging and Developing Asia 5.4 5.2 4.8
China 5.2 4.6 4.1
India 6.7 6.5 6.5
Emerging and Developing Europe 2.7 2.8 2.5
Russia 3.0 2.6 1.1
Latin America and the Caribbean 2.5 1.9 2.5
Brazil 3.1 1.7 1.9
Mexico 3.4 2.7 1.5
Middle East and Central Asia 2.0 2.9 4.2
Saudi Arabia -1.1 2.7 5.5
Sub-Saharan Africa 3.3 3.8 4.1
Nigeria 2.8 3.0 3.1
South Africa 0.6 1.0 1.3
Memorandum
Emerging Market and Middle-Income Economies 4.2 4.0 4.0
Low-Income Developing Countries 4.0 5.0 5.6

Source: IMF, World Economic Qutlook Update, January 2024

Note: For India, data and forecasts are presented on a fiscal year basis, with FY 2023/2024 (starting in
April 2023) shown in the 2023 column. India’s growth projections are 5.7 percent in 2024 and 6.8 percent
in 2025 based on calendar year.

INTERNATIONAL MONETARY FUND IMF . org
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E importante destacar que ainda existem fatores de riscos relevantes que podem afetar
de maneira significativa o cenario projetado. Fatores como a conjuntura politica
brasileira e o quadro fiscal, que devem ser considerados nas decisdes dos responsaveis

pela gestao dos recursos do RPPS.

4. Equilibrio Atuarial

O retorno minimo esperado pela aplicagdo financeira
dos recursos do RPPS para o exercicio de 2025, na busca e manutencao do equilibrio
financeiro e atuarial, sera de 5,33(cinco virgulatrinta e trés por cento), acrescido da

variacao do IPCA.

5. Modelo de Gestao:

Para aadministracdodosrecursos garantidores das
reservas técnicas do plano de beneficios do RPPS de Santana do Itararé, sera
adotadaagestaoproépria, de acordo com a realidade a Entidade, conforme previsdao no
artigo 3°, § 5°, inciso II, da Portaria 519/11 e altera¢des, decidindo sobre as alocacdes
dos recursos respeitando os parametros contidas nesta Politica e na Resolucao

3.922/10.

5.1. Acompanhamento da Gestao dos recursos garantidores:

Seguindo os preceitos da Resolucdo CMN n°: 3.922/10, o acompanhamento da

gestdo dos recursos garantidores sera feito por meio de:

1)  Relatoério detalhado contendo informacbes sobre a rentabilidade e o risco
das aplicagbes, a ser remetido mensalmente pelas Instituicdes Financeiras

onde os recursos estiverem aplicados;
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2) Trimestralmente, o RPPS de Santana do Itararé, elaborara relatérios
trimestrais detalhados, sobre a rentabilidade e risco das diversas

modalidades de operacdes realizadas no periodo;

3) Semestralmente, o RPPS avaliard o desempenho das aplicacbes efetuadas

com base nos relatorios acima mencionados.

6. Estratégia de Alocacao de Recursos:

6.1. Segmentos de Aplicacao:
A alocacao de recursos da Entidade obedecera as determinagdes emanadas da

Resolugao 3.922/10, definidas abaixo:

1. Segmento de Renda Fixa

2. Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados

6.2. Objetivos da Alocacao de Recursos:

O principal objetivo da alocacdao de recursos pelos segmentos acima
mencionados é o de garantir a manutencao do equilibrio econémico-financeiro e
atuarial entre os ativos administrados e as correspondentes obrigagbespassivas e
outras obrigacbes, considerados aspectos como o grau de maturidade dos
investimentos realizados/a realizar, o montante dos recursos aplicados e o risco das

aplicagoes.

6.3. Faixas de Alocacao de Recursos:

6.3.1. Segmento de Renda Fixa:

As aplicacbes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deverdo ser
efetuadas por meio das seguintes alternativas: carteira propria, fundos de

13



investimento.

As aplicacbes nesse segmento deverdo seguir 0s
limites abaixo discriminados, considerando para tal as limitagdes gerais impostas pela

Resolugao CMN n® 3.922/10 e suas alteracdes, a saber:

Limite Minimo de | Limite Maximo de| . . | Limite de
. " " Limite de alocacdo | alocacao de
Renda Fixa alocacao de | alocacao de
recursos recursos por PL do FI recursos do
RPPS
Titulo Publico Federal 0% 100% = =
1 0,
ZI’\/AFLCOUeIzckI:)swamente em TPF 0% 100% 25% 100%
FI/FIC exclusivamente em TPF 0% 100% 25% =
negociavel na bolsa
Opera¢des Compromissadas TPF | 0% 5% 25% —
FI/FIC Renda Fixa ou| o o 40%
Referenciado (IMA ou Idka) b e 25%
FI/FIC de Renda Fixa ou REF 40%
qualquer (com excecdo de | 0% 40% 25%
crédito privado).
Letras Imobilidrias Garantidas. 0% 20% 25% —
CDB 0% 15% — —
Poupanca 0% 15% —
FI Direitos Creditorios Aberto. 0% 5% 25% —
FI/FIC de Renda Fixa ou REF 0% 5% 25% -
crédito privado.
0, —

6.3.2. Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados

As aplicacdes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel deverdo ser
feitas, exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.

As aplicacbes nesse segmento deverdo seguir 0s

limites abaixo discriminados, considerando para tal as limitacdes gerais determinadas

pela Resolucdo CMN n° 3.922/10, a saber:

14



% Maximo dos | Limite Minimo de | Limite Maximo de L|m|te~ E= Limite de
.. o . alocacao .
Renda Variavel Recursos alocacdo de recursos | alocacio de recursos or PL do alocacao de
Garantidores dentro do limite geral | dentro do limite geral I':I recursos do RPPS
FI/FIC em acdes
indexado 0% 30% 25% 5%
(Ibovespa/IBrX)
Otjtros FI/FIC em de 0% 20% 259% 17%
acoes
FI/FI Multi
/FIC ultimercado 0% 10% 25% 8%
sem alavancagem 30%
FI em participagdes o
% % 25% —
(fechado) 0% >% >%
FI Imobiliarios 0% 5% 25% —
FI Mercado de Acesso 0% 5% 25% —

6.3.3. Vedacoes
O comité de investimento do SANTANAPREV - Instituto Proprio de Previdéncia

social do municipio de Santana do Itararé,devera seguir as vedagdes estabelecidas pela

Resolugao CMN n° 3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a aquisi¢ao de:

1. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem que os
ativos de créditos que compdem suas carteiras sejam considerados como de
baixo risco de crédito por, no minimo, uma das agéncias classificadoras de

risco reconhecidas pela ANBIMA;

2. Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (FII) que ndo estejam listados

em mercado de bolsa (Pregao);

3. Cotas de Fundos de Investimentos que apresente, em seu regulamento, a
possibilidade de aquisicdo de ativos que guardem relacdgo com ativos

classificados como no exterior (Ex.: Divida Externa e BDR’s).

7. Informacoes utilizadas na Gestao da Alocacdao dos Recursos
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Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange
especificamente a alocacdo dos recursos garantidores da Entidade, o Conselho
Municipal de Administracdo do Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de
Santana do Itararé, definira estratégias de gestdo de alocacao de recursos que leve em

consideracao os seguintes aspectos:

a) ProjecOes do fluxo de caixa;

b) Tendéncias e comportamento das taxas de juros;

c) Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

d) Cenarios macroecondmicos de curto, médio e longo prazo; e

e) Niveis de exposicao ao risco dos ativos.

8. Diretrizes para gestao dos segmentos de aplicacao dos recursos

(critérios para a selecao dos investimentos)

As diretrizes de alocacao de recursos pelos segmentos de Renda Fixa, Renda
Variavele Investimentos Estruturados serao revistas periodicamente pelo Conselho de
Administragdo, e posteriormente pelo Comité de Investimentos, tanto para minimizar
as percas marcadas pela rentabilidade negativa de alguns fundos de investimentos no
ano base, quanto para obter melhor rendimentos para o ano vindouro, assim, podera
ser adotada uma maior diversificacdo nas aplicacdes, para atender as tendéncias do
cenario econdmico que ainda sedemonstram instaveis, ndo se descuidando de

obedecer a Resolucao do C.M.N. 3922/2010.
Todavia, alguns pontos basicos, para ambos os segmentos,

podem ser elencados, conforme se segue:
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a) Os recursos garantidores das reservas técnicas do Regime Proprio de
Previdéncia Social do Municipio de Santana do Itararé, serdo aplicados com
a estrita observancia do estabelecido na legislagdo em vigor fixada pelo
Conselho Monetario Nacional e poderdo ser distribuidos dentro das

seguintes categorias de aplicacao:
a) Titulos Publicos Federais;

b) Fundos de Investimentos Financeiros.

b) As aplicacdes serdo segmentadas por categoria de aplicacdo, com oobjetivo
de conferir maior eficiéncia a administracao dos recursos, na medida em que
a flexibilidade conferida pela administragcdo individualizada permite formar
um composto adequado ao atendimento dos requisitos de rentabilidade,

seguranca e liquidez.

c¢) A performance sera medida pela comparagdo do rendimento de cada

segmento com seu respectivo benchmark.

8.1. Diretriz de Alocacdao de Recursos Definidos para o Exercicio

de 2025.
Para o ano de 2025, o RPPS do Municipio de Santana do Itararé, definiu suas
alocacdes de recursos, em investimentos de Renda Fixa e variavel, todavia, tendo em

vista seu perfil mais conservador, e dado a instabilidade no mercado financeiro a maior

parte devera ser aplicada em renda fixa.
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Estratégia de Alocagao - Politica de
Investimento de 2025
Limite da Limite P Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugdo Inferior I;sli‘:’r:t(i?l)a Superior
CMN % (%) ° (%)
7° 1 a - Titulos do Tesouro Nacional - SELIC 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
70 I b - FI Ref. em 100% Titulos TN 100,00% 15,00% 27,12% 70,00%
7° 1 c - FI Ref. em Indice de Renda Fixa, 100% titulos TN | 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° II - Operacdes Compromissadas em titulos TN 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
70 11T a - FI RF 60,00% 15,00% 56,58% 60,00%
Renda Fixa -
70 IIIb - FI de Indices Referenciado RF 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° 1V - Renda Fixa de emissdo bancaria 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° Va - FI em Direitos Creditdrios - sénior 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° Vb - FI Renda Fixa "Crédito Privado” 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
79 Vc - FI de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 30,00% 83,68% 130,00%
80 I - FI em Acbes 30,00% 5,00% 10,61% 20,00%
80 II -ETF - indices de AcBes 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renda 10° T - FI Multimercado 10,00% 5,00% 5,71% 10,00%
Variavel, inach 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Estruturados | 10° 1I - FI em Participacoes , , , ,
e FII o B 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
100 III - FI Mercado de acesso
110 - FI Imobilidrio 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Variavel, Estruturados e FII 30,00% 10,00% 16,42% 30,00%
‘ Total da Carteira de Investimentos | ‘ 40,00% 100,00% ‘ 160,00%

As faixas de alocagdes em percentuais, demonstradas no quadro acima, poderao sofrer
alteracbes no decorrer do ano, mediante analise do Comité de Investimentos e

autorizacao do Conselho Deliberativo, 6rgao superior de deliberacdo, verificada a

necessidade para manter o equilibrio atuarial e financeiro do RPPS.
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8.2. Estratégia de alocacao para os proximos 05 exercicios

Estratégia de Alocacdo -
para os préoximos cinco
exercicios
Limite da Limite Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugdo Inferior Superior
CMN % (%) (%)
7° 1 a - Titulos do Tesouro Nacional - SELIC 100,00% 0,00% 0,00%
70 1 b - FI Ref. em 100% Titulos TN 100,00% 15,00% 70,00%
7° 1 c - FI Ref. em Indice de Renda Fixa, 100% titulos TN | 100,00% 0,00% 0,00%
7° II - Operacdes Compromissadas em titulos TN 5,00% 0,00% 0,00%
70 111 a - FI RF 60,00% 15,00% 60,00%
Renda Fixa -
70 I1Ib - FI de Indices Referenciado RF 60,00% 0,00% 0,00%
7° IV - Renda Fixa de emissdo bancaria 20,00% 0,00% 0,00%
7° Va - FI em Direitos Creditdrios - sénior 5,00% 0,00% 0,00%
79 Vb - FI Renda Fixa "Crédito Privado" 5,00% 0,00% 0,00%
7° Vc - FI de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 30,00% 130,00%
80 I - FI em AcBes 30,00% 5,00% 20,00%
80 II -ETF - Indices de Agdes 30,00% 0,00% 0,00%
Renda 10° I - FI Multimercado 10,00% 5,00% 10,00%
Variavel
Estruturados | 10° 11 - FI em Participacges 5,00% 0,00% 0,00%
e F1I 100° III - FI Mercado de acesso 5,00% 0,00% 0,00%
110 - FI Imobilidrio >,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Variavel, Estruturados e FII 30,00% 10,00% 30,00%
Total da Carteira de Investimentos | ‘ 40,00% 160,00%

O RPPS do Municipio de Santana do Itararé, considera os limites apresentados o

resultado da analise feita através das reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas

matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial o que pode exigir maior

flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira.
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9.

Gerenciamento de Riscos:

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um

investimento nao se realizar.

Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais os recursos do RPPS

estardo expostos podemos enumerar:

Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor nao honrar seus
COMPromissos;

Risco sistémico ou conjuntural: sdo os riscos que os sistemas econdmico,
politico e social, impdem ao governo;

Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistemaao qual o
ativo pertenca;

Risco de mercado: é o risco de oscilagdes de precos do ativo;

Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta de
condicdo de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario
daquele tipo de ativo;

Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagdo, é quando
da securitizacdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também
fica sem liquidez;

Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito a

interpelagao judicial.

Para avaliacdo dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a métrica do

Valor em Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial

maxima, dentro de um horizonte temporal, que a carteira de investimentos do RPPS de

Santana do Itararé, pode vir a sofrer, dentro de um determinado intervalo de

confianca.

20

Dado que a métrica de VaR é aplicavel somente em condi¢cdes normais de



mercado, serdo realizados testes de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente,
a performance tedrica das carteiras de investimentos sob condi¢des extremas de
mercado, tais como crises e choques econdémicos. Para isso, serdo utilizados dados

retrospectivos, além de projecdes macroeconomicas.

A medicdo e o controle do VaR serdo efetuados pela instituicdo financeira

responsavel pela gestao de recursos do RPPS de Santana do Itararé.

10. Disposicoes Gerais:

Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso

de sua execugao, com vistas a adequagao ao mercado ou a nova legislacao.

A presente politica anual de investimentos dos recursosdo regime préprio de
previdéncia social do Municipio de Santana do Itararé, e suas revisdes deverao ser
aprovadas peloérgao superior de supervisao e deliberagdo, antes de sua

implementacao efetiva.

As informacbes contidas nesta politica anual de investimentos e suas revisoes
serdao disponibilizadas aos seus segurados e pensionistas, observados os critérios

estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.

De acordo com a Resolugao CMN n° 3.722/2010, a vigéncia da presente Politica
de Investimento encerrar-se-4 em31.12.2025 (trinta e um de dezembro de dois mil e
vinte e cinco), tendo inicio em01.01.2025 (primeiro de janeirodedois mil e vintee
cinco),sendo assegurada sua revisdo a qualquer momento através da constatagdo de

fatos financeiros ou econémicos que sejam relevantes.

Santana do Itararé, 31 de outubro de 2024.
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Comité de Investimentos:

José Carlos Radoski

Silvana de Souza

Danilo Tomaz de Oliveira Matozinho
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